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L'Economia 


rUnità 


Euro, sempre più vicino il rialzo dei tassi 

Eurostat: ferma Einflazione nella Ue a 1,2%. In ItaEa a 1,9% 


TLC 

Da Mannesmann 
un indicatore 
della liberalizzazione 

■ Si chiama Max, Mannesmann In¬ 
dex, ed è un indicatore del grado 
di liberalizzazione, di concorren- 
zaecrescita della telefoniafissa in 
9 Paesi europei più gli Stati Uniti. 
L'indice, messoa punto dal grup¬ 
po tedesco Mannesmann, èstato 
presentatooggi in occasione del¬ 
ie celebrazioni perii 1 0/oanno 
nelle telecomunicazioni. 

«È un regalo perii mercato», ha 
detto l'amministratoredelegato 
Klaus Esser, annunciando la pre¬ 
senza della Svezia in cimaalla 
classifica di tutti i Paesi soprattut¬ 
to perquanto riguarda la crescita 
del mercato. L'Italiaal quinto po¬ 
sto. 


ROMA Oggi riunione del Diretti¬ 
vo della Banca centrale europea. 
E ormai come avviene da mesi al¬ 
la vigilia di appuntamenti di que¬ 
sto genere torna il tormentone su 
quando e come la Bce aumenterà 
il tasso di sconto dell'euro. L'eco¬ 
nomista Richard Medley, re¬ 
sponsabile della Medley Global 
Advisors ha dichiarato, in un'in¬ 
tervista a Reuters Televition, che 
la stretta creditizia in Europa e in 
Usa è imminente. Medley ha in¬ 
dicato la riunione di Francoforte 
il prossimo 4 novembre come la 
data più probabile in cui l'istituto 
europeo annuncerà il rialzo. Se¬ 
condo Medley inoltre anche la 
Fed starebbe valutando un signi¬ 
ficativo rialzo dei tassi di mezzo 
punto che potrebbe a sua volta 
essereannunciato nella riunione 
del FOMC del 16 novembre. Me¬ 
dley non esclude anche un inter¬ 
vento della Banca del Giappone 
che potrebbe, secondo l'econo¬ 


mista, abbassare ancora i tassi per 
arginare il rialzo dello yen. 

Invece, l'associazione delle 
banche tedesche ritiene più che 
probabile un aumento dei tassi 
da parte della Banca centrale eu¬ 
ropea (Bce), ma solo nel prossi¬ 
mo anno. Nel suo ultimo rappor¬ 
to congiunturale pubblicato og¬ 
gi a Berlino, l'associazione affer¬ 
ma che, con la favorevole evolu¬ 
zione della congiuntura, l'incre¬ 
mento contenuto dei prezzi e 
una crescita della massa moneta¬ 
ria assai pronunciata, l'aumento 
dei tassi nella zona dell'euro «ap¬ 
pare meno legato al'se' che al 
'quando'». Ma a parere dell'asso¬ 


ciazione, dall'esame di tutti i fat¬ 
tori (fra cui la prospettiva che an¬ 
che nel prossimo anno l'aumen¬ 
to dei prezzi al consumo nella zo¬ 
na euro rimarrà al di sotto del 
2%) l'ipotesi più probabile è 
quella che la Bce attenda l'anno 
prossimo per la manovra al rial¬ 
zo. 

Queste ipotesi diverse sui com¬ 
portamenti della Bce sono natu¬ 
ralmente legati all'andamento 
dell'economia europea. Da que¬ 
sto punto di vista appare rassicu¬ 
rante il fatto che nel mese di set¬ 
tembre - come ha annunciato ieri 
Eurostat - il tasso d'inflazione in 
Eurolandia e nell'Ue si è mante¬ 


nuto all'1,2%, mentre per l'Italia 
l'incremento è stato pari 
all'1,9%. I valori tendenziali più 
alti nella zona euro, a settembre, 
sono stati registrati in Manda 
(2,6%) e Spagna (2,5%); i più 
contenuti in Francia ed Austria 
(0,6%) e Germania (0,8%). 

L'inflazione media annuale - 
che mette a confronto gli indici 
armonizzati medi degli ultimi 12 
mesi con quelli dei 12mesiprece- 
denti - è stata pari allo 0,9% in Eu¬ 
rolandia: ai livelli più bassi è la 
Svezia (0,3%), seguita da Germa¬ 
nia, Austria e Francia (0,4%), 
mentre ai più alti figurano Grecia 
(2,8%),Portogallo (2,4%) ed Ir¬ 


landa (2,2%). L'Italia si attesta 
all'1,6%. Forte l'aumento dei 
prezzi dell'energia, che inEuro- 
landia è risultato pari al 6,4% ri¬ 
spetto al settembre. 

Secondo lo spagnolo Pedro 
Solbes, commissario europeo 
agli affari economici e monetari, 
le prospettive dell'economia eu¬ 
ropea sono buone, per la crescita 
come per l'inflazione. Ma «in al¬ 
cuni stati membri le cose vanno 
meglio che in altri dove la pres¬ 
sione inflazionistica è maggiore. 
A loro spetta il compito di pren¬ 
dere misure strutturali atte a ri¬ 
durla». Da parte sua, la commis¬ 
sione europea segue attenta¬ 


mente la situazione. «Per ora - as¬ 
sicura Solbes nel corso di una 
conferenza stampa sullo svilup¬ 
po dei capitali da investimento 
nell'UE - le divergenze non sono 
sufficientemente preoccupanti, 
ma se si accentueranno, saranno 
sul tavolo della commissione eu¬ 
ropea nella riunione del 24 no¬ 
vembre, quando verranno pre¬ 
sentate le previsioni economi¬ 
che d'autunno». Secondo Sol¬ 
bes, la crescita economica do¬ 
vrebbe raggiungere nel '99 il 
2,2%, come previsto nelle prece¬ 
denti previsioni di primavera. 
Quanto al 2000, «si vedrà se sarà 
possibile mantenere lepreceden¬ 
ti previsioni del 2, 7 %». Ai giorna¬ 
listi, Solbes ha presentato oggi un 
piano di misure da prendere di 
qui alla metà del 2000, per «acce¬ 
lerare l'integrazione dei mercati 
di capitali d'investimento e per¬ 
mettere alle imprese europee un 
accesso più facile». 


Mediocredito, Tesoro sotto accusa 

Ina, oggi la sentenza del Tar sul ricorso contro le Generali 


L'Abi: gli interessi ora 
potranno solo crescere 

Aumentano impieghi e raccolta 


BIANCA DI GIOVANNI 

ROMA Un'interpellanza al presi¬ 
dente del consiglio Massimo D'A- 
lema e al ministro del Tesoro Giu¬ 
liano Amato presentata da 19 se¬ 
natori della maggioranza. E una 
lettera inviata agli stessi destinata- 
ri, siglata da un gmppo di organiz¬ 
zazioni professionali e di categoria 
siciliane. La polemica sulla priva¬ 
tizzazione di Mediocredito-Banco 
di Sicilia è proseguita così, ieri, in 
attesa che scadano i termini per il 
miglioramento delle offerte (27 
ottobre) e si giunga ad una decisio¬ 
ne definitiva da parte dell'azioni¬ 
sta Tesoro. Nel frattempo, sul 
fronte Generali-Ina, si conoscerà 


oggi il parere della prima sezione 
del Tar del Lazio sulla richiesta di 
sospensiva della «passivity mie» 
presentata dalla compagnia ro¬ 
mana. Se la richiesta fosse accolta, 
l'Ina avrebbe mani libere per con¬ 
trastare l'Opas partita da Trieste a 
metà settembre. In caso contrario, 
ogni decisione finanziaria do¬ 
vrebbe passare il vaglio dell'as¬ 
semblea con il 30% dei voti. 

Ma tornamo a Mediocredito. 
Nel mirino dei senatori c'è quella 
comuncazione deli advisor del Te¬ 
soro (Crédit Suisse e J. P. Morgan), 
che di fatto esclude dalla gara le of¬ 
ferte per il 30% del capitale con 
un'Opv per il rimanente 70% 
(presentata dalla cordata di Popo¬ 
lari di Vicenza, Bergamo e Emilia 


■ SENATORI 
DEI DS 
Michele 


Romagna), pri¬ 
vilegiando la 
vendita in 
blocco (previ¬ 
sta dalle offerte 
di Unicredit e 
Bancaroma), 
cosa non previ¬ 
sta dal bando. 
«Non si posso¬ 
no cambiare le 
regole a partita 
_ in corso - di¬ 
chiara Michele 
Figurelli (ds), primo firmatario 
dell'interpellanza - e non si può di¬ 
menticare che l'Ue chiede metodi 
trasparenti nei confronti del mer¬ 
cato. Cosa che TOpv garantisce. 
Non vorrei che Mediocredito fini¬ 


«Non possono 
essere cambiate 
le regole 

in corso d’opera» 


sca come pedina nel grande risiko 
bancario che è in corso nel Paese». 
Per gli esponenti del Senato (tra 
cui figurano i capigruppo ds in 
commissione Bilancio, Enrico 
Morando, e Fnanze, Massimo Bo- 
navita) «occorre ripristinare quel¬ 
le modalità di privatizzazione - si 
legge nel documanto - che gli 
advisor hanno preteso di cancella¬ 
re nella lettera». Senza contare che 
una vendita in blocco «rappresen¬ 
ta un unicum nelle privatizzazio¬ 
ni bancarie nel nostro Paese oltre a 
deludere una domanda ampia¬ 
mente diffusa in Sicilia» e impedi¬ 
sce di trarre «maggiori benefici po¬ 
tenziali», tra cui il «radicamento 
territoriale». 

Se è vero che la strada delle Po¬ 


polari sembra tutta in salita («È 
molto difficile per noi se il Tesoro 
non cambia atteggiamento», di¬ 
chiara Emilio Zanetti presidente 
dei bergamaschi), la cordata non 
si dà per vinta. «Crediamo che il 
nostro progetto sia formidabile», 
dichiara il numero uno della Vi¬ 
centina Gianno Zonin, lasciando 
intendere che si sta lavorando per 
migliorare l'offerta (forse portan¬ 
dola al 100%, per poi ricollocare 
una quota sul mercato). In ogni 
caso dovranno vedersela con i pia¬ 
ni proposti da Unicredit (a quanto 
pare molto temibile) e Bancaro¬ 
ma, che sta scaldando i motori in 
attesa del consiglio di mercoledì e 
dell'assemblea di venerdì prossi¬ 
mi. 


ROMA La discesa dei tassi di inte¬ 
resse sembra ormai arrivata al ter¬ 
mine. Ed anzi nelle ultime setti¬ 
mane si registra «una ulteriore 
marcata revisione al rialzo delle 
attese dei mercati» per un aumen¬ 
to dei tassi da parte della Banca 
Centrale Europea nell'ultima par¬ 
te dell'anno o nei primi mesi del 
nuovo millennio. Tensioni si regi¬ 
strano anche sui tassi di interesse 
del mercato monetario dovute in 
particolare ai timori di possibili 
problemi di liquidità in vista del 
'millennium bug'. È questo il qua¬ 
dro che emerge dal consueto rap¬ 
porto mensile delTAbi. Per quan¬ 
to riguarda il nostro Paese, in set¬ 
tembre il tasso medio sugli impie¬ 
ghi ha rallentato fortemente la sua 


discesa, che dura ormai da 45 mesi 
(da novembre '95 quando il tasso 
era pari al 13%) collocandosi al 
5,25%, appena due punti base al 
di sotto del valore di agosto. Ciò, 
secondo TAbi, sembrerebbe avva¬ 
lorare Tipotesi che questo tasso 
stia raggiungendo il punto mini¬ 
mo. In particolare il tasso medio 
sulle nuove erogazioni al settore 
delle famiglie ha registrato per il 
secondo mese consecutivo un 
rialzo, attestandosi a settembre al 
5,51%, quasi 30 centesimi in più 
rispetto al luglio del '99, quando il 
tasso sulle nuove erogazioni alle 
famiglie aveva raggiunto il punto 
minimo. Continuano a salire im¬ 
pieghi e raccolta e anche l'am¬ 
montare delle sofferenze nette. 
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A MARCIA 

0,26 


024 

032 

495 

ISCAFFARO 

0,92 

■0,63 

0,90 

1,26 

1792 

RNPARTW 

0,07 

■2,87 

0,04 

0,09 

0 

MARZOnO 

8,26 

■1,78 

6,92 

9,57 

16104 

RATTI 

2,55 

0,79 

2,32 

3,83 

4907 

TOROW 

4,45 

■3,64 

3,99 

8,65 

0 

ACEA 

10,49 

0?8 

1040 

1224 

20315 

^CAFFARO RIS 

1,12 


0,95 

1,27 

2169 

FINARTEASTE 

3,13 

■0,29 

1,04 

3,46 

6066 

MARZOTTO RIS 

8,35 

■1,18 

6,60 

10,69 

15664 

RECORD RNC 

4,26 


4,16 

5,18 

8206 

TREVI FIN 

2,46 

2,46 

2,35 

2,79 

4659 

ACQNICOLAY 

2,63 

1,15 

1,94 

2,79 

5158 

CALCEMENTO 

1,00 

■0,50 


1,21 

1942 

RINCASA 

0,23 

3,01 

0,20 

0,26 

430 

MARZOTTO RNC 

5,02 


4,81 

6,47 

9778 

RECORDATI 

7,40 

■1,99 

7,46 

9,89 

14435 

Q UNICREDIT 

4,22 

■1,01 

3,85 

5,79 

8303 




















ACQUE POTAR 

5,40 

0,37 

3,50 

5,57 

10456 

CALP 

3,00 

3,52 

2,59 

3,23 

5760 

FINMECC RNC 

m 

■0,42 

0,61 

0,90 

1653 

MEDIASET 

9,07 

■1,48 

7,07 

9,48 

17473 

RICCHEHI 

1,27 

1,76 

0,87 

1,41 

2440 

"" UNICREDIT R 

3,30 

0,15 

3,0? 

4,09 

6322 



















AEDES 

8,50 

2,31 

5,84 

8,89 

16334 

CALTAGIR RNC 

1,19 



1,21 

2300 

RNMECCW 

U,U4 

0,49 

0,04 

0,08 

0 

MEDIOBANCA 

9,58 

■1,73 

9,08 

13,24 

18764 

RICCHEHIW 

0,20 

2,05 

0,12 

0,25 

0 

UNIONE IMM 


173 

036 

0,50 

943 




FINMECCANICA 

0,85 

■1,57 

0,77 

1,11 

1683 














AEDESRNC 

4,50 

■0,22 

2,73 

5,92 

8700 

CALTAGIRONE 

1,32 


0,86 

1,34 

2556 

MEDIOBANCA W 

1,73 

■1,54 

1,75 

3,15 

0 

RICH GINORI 

1,09 

2,45 

0,83 

1,19 

2083 

UNIPOL 

3,79 

■0,73 

2,99 

4,45 

7356 
































FINREX 

0,06 


0,06 

0,06 

121 

MEDIOLANUM 

7,13 

■2,01 

5,44 

8,07 

13815 

RINASCEN 

6,74 

0,40 

6,53 

9,34 

12981 

AEM 

2,31 

■0,94 

1,71 

2,39 

4490 

CAMFIN 

1,76 


1,58 

1,95 

3410 


UNIPOLP 

2,01 

■1,72 

1,99 

2,76 

3936 





















AEROP ROMA 

6,65 

■0,67 

5,93 

7,65 

12897 







RNREXRNC 


0,00 


0,00 

0 

MERLONI 

4,06 

■0,32 

3,86 

4,88 

7836 

RINASCEN P 

4,06 

■0,71 

3,60 

4,86 

7871 

CARRARO 

4,21 

0,33 

4,01 

5,09 





























UNIPOL PW 

0,24 

■1,09 

0,23 

0,56 

0 

ALITALIA 

2,54 

■070 

250 

3.55 

4910 







FONDASS 

5,23 

■0,30 

4,21 

5,67 

10123 

MERLONI RNC 

1,69 

■0,94 

1,60 

2,46 

3307 

RINASCEN RW 

0,19 

1,76 

0,16 

1,07 

0 

CASTELGARDEN 

4,34 


2,72 

4,78 

8287 

UNIPOL W 

0,47 

■1,30 


0,60 


ALLEANZA 

9,29 

■177 

90,5 

1293 


CEM AUGUSTA 

1,75 


1,59 

1,84 

3388 

FOND ASS RNC 

3,68 

■0,70 

3,10 

4,35 

7135 

MILASS 

2,60 

■1,66 

2,35 

3,52 


RINASCEN RNC 

3,39 

0,59 

3,24 

5,35 

6527 

0,38 

0 










ALLEANZA RNC 

6,05 

■1.59 

6.06 

7,72 

11844 

CEMBARLRNC 

3,07 


272 

336 

5944 

flGABEni 

1,43 

■0,69 

1,21 

1,57 

2750 

MILASSRNC 

2,01 

■0,94 

1,85 

2,32 

3902 

RINASCEN W 

0,78 

■0,68 

0,72 

2,08 

0 

Qvemer elettr 

2,67 

■0,34 

2,37 

2,72 

5224 

ALLIANZSUB 

9,60 

■0,21 

8,88 

10.75 

18718 

CEM BARLETTA 

3,87 

■32,5 

300 

430 

7522 

^GARBOLI 

1,13 


0,80 

1,47 

2203 

MIL ASSW02 

0,25 

2,20 

0,20 

0,53 

0 

RISANAM RNC 

13,00 


8,20 

13,13 

25075 

“viANINI IND 

0,84 

0,12 

0,65 

0,91 

1626 

AMGA 

0,95 

0,12 

0,80 

1,22 

1833 

CEMBRE 

2,76 

018 

267 

313 

5360 

GEFRAN 

2,86 

■1,38 

2,90 

3,57 

5729 

MIRATO 

5,04 

■0,10 

5,03 

6,60 

9730 

RISANAMENTO 

22,20 

0,91 

16,39 

22,57 

42985 

VIANINILAV 

1,77 

1,43 

1,63 

2,04 

3406 

ANSALDO TRAS 

1,23 

2,42 

1,16 

1,65 

2356 

CEMENTIR 

1,30 

■189 

077 

148 

2527 

GEMINA 

0,45 

■1,29 

0,45 

0,58 

875 

MIHEL 

1,44 

■0,83 

1,23 

1,63 

2800 

RIVA FINANZ 

3,35 

■0,24 

2,54 

3,58 

6488 

VinORlAASS 

4,26 

3,15 

3,71 

4,67 

8216 

ARQUATI 

1,06 

■1.77 

1,02 

1,29 

2054 

CENTENARZIN 

0,13 

417 

012 

016 

241 

GEMINA RNC 

0,60 


0,53 

0,70 

1158 

MONDADRIS 

17,00 

■0,87 

8,95 

17,19 

32917 

ROLANDEUROP 

2,28 

■0,87 

2,14 

2,96 

4415 

VOLKSWAGEN 

52,50 

■1,45 

50,41 

77,30 

102080 

ASS ITALIA 

4,94 

1.63 

4.61 

5.77 

9515 

CIGA 

0,75 

■846 

0,57 

0,82 

1501 

GENERALI 

28,71 

■2,01 

27,88 

40,47 

56094 

MONDADORI 

17,22 

■0,38 

11,61 

17,63 

33354 

ROLO BANCA 

19,21 

■2,66 

17,39 

24,42 

37405 

^WCBM30C27MZ0 

3,27 

■3,74 

3,15 

6,51 














GENERALI W 

33,50 

■0,45 

32,59 



MONFIBRE 

0,66 

■0,59 

0,51 

0,73 

1282 

ROMAVETUSF 

3,36 


3,36 

3,36 

6506 


\UT0 TO MI 

11,10 

0,% 

4.29 

12.06 

21634 

CIGARNC 

0,91 

■698 

074 

098 

1812 

46,48 

0 


"“WCBM30C30MZ0 

2,05 

■7,24 

1,99 

5,21 


AUTOGRILL 

10,07 

■0.27 

6.78 

11,07 

19537 







GEWISS 

5,92 

1,79 

5,20 

6,49 

11383 

MONFIBRE RNC 

0,55 


0,51 

0,74 

1062 

RONCADIN 

2,92 

0,34 

2,83 

3,44 

5613 


CIR 

1,55 

■091) 

0,88 

1,60 

3007 


WCBM30C33MZ0 

1,19 

-7,41 

1,11 

4,32 


AUTOSTRADE 

7,10 

■28? 

,509 

803 

13889 

CIR RNC 

1,30 

■1% 

0,85 

1,44 

2542 

GILDEMEISTER 

3,20 

■0,25 

2,79 

4,07 

6196 

MONRIF 

0,71 

■0,35 

0,62 


1375 

ROTONDI EV 

2,55 

■0,23 

2,04 

3,48 

5085 

0 














CIRIO 




0,64 

954 

GIM 

0,97 

1,14 

0,73 

1,01 

1882 

MONTE PASCHI 

3,77 

■1,00 

3,78 

4,41 

7313 

Rsdel bene 

1,21 

■0,25 

1,12 

1,40 

2343 

WCBM30C34NVg 

0,14 

■22,04 

0,16 

4,43 

0 










WCBM30C36MZ0 

0,64 

■9,53 

0,63 

3,49 



12,32 

■0,54 

10^86 

14,98 

23971 

CIRIO W 

0,12 

■2,45 

0,12 

0,28 

0 

GIM RNC 

1,06 

■0,75 

1,04 

1,83 

2068 

MONTED 

1,65 

■2,14 

1,34 

2,30 

3214 

^SABAF 

9,50 

■005 

693 

1009 

18350 

0 








GRANDI VIAGG 

1,40 

0,29 

0,86 

1,51 

2726 

MONTED RIS 

1,75 

■1,13 

1,75 

2,37 

3388 







WCBM30C38NVg 

0,01 

■4,55 

0,01 

3,31 

0 

BDES-BRR9g 

1,57 


1,53 

2,00 

3102 

CLASS EDIT 

8,20 

■027 

2,13 

9,83 

15870 

SADI 

1,79 

-1)28 

176 

??9 

3421 








GRUPPO COIN 

9,15 

1,16 

6,29 

9,17 

17717 

MONTED RNC 

1,03 

■1,15 

1,05 

1,68 

2023 







WCBM30C40MZ0 

0,35 

■0,73 

0,33 

2,50 

0 







CMI 

1,56 

■032 

144 

198 

2949 

SAES GEH 

8,68 

■0,26 
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